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美国就业及CPI数据使得美联储陷入两难，宏观相比之前转向，担忧需求等因素，美原油暴跌，USDA10月报告偏空，巴西迎来
降雨，美豆和美豆油走弱，油脂收跌。上周以来市场再度传闻进口菜籽、菜油转基因证书问题，但是实际影响可能有限，每

年四季度都有可能收紧，另外油厂之前也已经取得一些，最终菜油1-5以及菜棕01价差开启回落。

10月印尼棕榈油出口关税上调，马来西亚棕榈油出口好转一些，据了解印度进入10月之后也采购不少棕榈油。当前进口棕榈

油CNF报价对国内倒挂较多，上周国内油厂成交3船5月船期棕榈油，本周成交2船11月和一船1月，11月船期对2501倒挂较多。
据了解，也有一些进口菜油成交。

9月马来西亚棕榈油产量增幅低于平均水平，主要是马来半岛降水较多，另外工作日减少也影响实际产量。9月印尼连续两次

上调棕榈油出口关税，9月全月马来西亚棕榈油出口环比增加，略高于预期。但是由于个别棕榈油制品出口数月下降，造成国

内棕榈油消费较之前减少较多，最终累库程度超预期。进入10月之后，印尼产量可能恢复一些，马印精炼棕榈油价差从之前
的贴水扩大到最高的10美元/吨，目前再度缩小至5美元/吨，可能产量恢复也并不顺畅，且10月之后就是季节性减产周期。

油脂单边不追高，维持低多，尤其是远月菜油和棕榈油，或者选择价差上多配机会。





◼ 截至2024年10月11日，国际油脂再度上涨，但是涨幅最大的欧洲菜油和欧洲葵油，周度上涨30美元/吨，巴西豆油甚至下跌。

数据来源：紫金天风期货研究所



◼ 截至2024年10月11日当周，主要油料中，南北美大豆价格下跌较多，加拿大和澳大利亚菜籽跌幅较小，乌克兰菜籽、葵籽以及欧洲葵籽价格上

涨较多。

数据来源：紫金天风期货研究所



◼ 周度马来西亚和印尼精炼棕榈油价差维持低位。

◼ 阿根廷豆油和印尼毛棕榈油价差走低至最低的-144美元/吨之后反弹。
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◼ 周度进口加拿大菜籽榨利和进口加拿大菜油利

润较好，但是采购减少。

◼ 近月船期棕榈油倒挂仍然较多，远月倒挂较少。



◼ 印尼贸易部表示，印尼已将10月1日至31日的棕榈油参考价格定为每吨893.64美元，高于9月份的839.53美元/吨。

◼ 根据最新参考价，10月份的毛棕榈油出口关税为每吨74美元，出口费为每吨67美元，出口税费合计为141美元/吨，9月份的毛棕榈油出口关税为每吨

52美元，出口费为每吨90美元，出口税费合计为142美元/吨，高于9月的115美元/吨。
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◼ 过去的一周，马印主产区多数地方降雨量在正常水平及以上。

◼ 未来一周，降雨分布更为均匀，只有北苏门答腊和廖内省偏干。

◼ 第二周开始，多数地方降雨偏少。
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◼ 原料端美豆油下跌，美国生物柴油和掺混利润反弹一些。
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◼ 欧洲RME价格走强，加工利润改善，也提振欧洲菜油价格。
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◼ 节后油脂成交少于节前，由于部分油厂洗船菜籽，下游开始采购远月菜油。



数据来源：紫金天风期货研究所

◼ 油脂盘面继续上涨之后，下游采购意愿下降，豆油和菜油现货基差走弱。近月华南棕榈油现货基差维持01+190.
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