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核心观点 中性

盘面震荡下行，关于需求预期分歧较大。当前高炉利润仍相对较好，但山西等高成本区域略有亏损，电炉平电
成本仍亏损，谷电利润恢复，247家钢铁企业盈利率为53.68%，供给端日均铁水回升至237.28万吨。螺纹产量略
有回升，需求季节性回升中，库存整体小幅去库，热卷产量继续增加，板材需求端回升明显，五品种钢材去库。
基本面来看铁水稳定回升尚未见顶，需求终端逐步复工复产，板材受到海外关税等政策影响，需求短期内难有
超预期增加，关注品种价差机会。

月差 中性 成材整体为弱现实强预期，基本面反应在月差上呈contango结构。

钢厂利润 中性 本周247家钢铁企业盈利率为53.68%，环比略有回升。

高炉检修 中性
根据我们对于高炉检修统计，4月钢厂检修计划环比继续减少，钢厂旺季复产中，部分为短期环保检修，据反馈，
由于下游出口受到影响，部分钢厂选择转产至螺纹。

废钢 中性 根据我们的测算，目前华东电炉厂平电生产吨钢亏损133元/吨，谷电吨钢盈利28元。

成材库存 中性 成材库存端去库时间在预期内，关注后续去库程度。
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➢ 截至2025年4月1日，日均生铁产量为237.28万吨，环比上行

1.02万吨，高于近年同期水平。

➢ 根据Mysteel调研数据，本周全国247家高炉开工率为82.11%；

85家电弧炉产能利用率55%。

➢ 本周247家钢铁企业盈利率为53.68%。
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➢ 根据我们对于高炉检修统计，4月钢厂检修计划环比继续减少，钢厂旺季复产中，部分为短期环保检修，据反馈，由于下游出

口受到影响，部分钢厂选择转产至螺纹。
数据来源：SMM,紫金天风期货



➢本周，五大品种合

计产量为869.5万吨，

环比上周增加4.08万

吨。

➢其中，螺纹产量共

227.43万吨，环比上

周小幅回升1.22万吨。

➢热卷产量324.75万

吨，环比上周小幅增

加0.42万吨。
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➢ 需求方面，本周五大品种消费总量达919.78万吨，环比上行12.83万吨。

➢ 螺纹周消费量245.32万吨，环比回升2.33万吨。

➢ 热卷消费量为338.69万吨，环比回升8.04万吨。
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➢ 五大品种厂库库存为484.16万吨，环比去库14.65万吨。社会库

存为1253.65万吨，环比去库35.63万吨。

➢ 本周螺纹厂库周环比去库9.51万吨至209.53万吨，社库周环比

下降8.38万吨至609.58万吨。本周热卷厂库周环比去库0.71万

吨至85.14万吨，社库周环比下降13.23万吨至310.82万吨。
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➢ 本周，55家调坯厂钢坯库存为48.65万吨，环比大幅回落，高于去年同期水平。主流仓库钢坯库存量为103.64万吨，

环比继续去库，低于去年同期水平。
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