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周度评述

供应端全球发运总量维持较高水平，天气正常，澳巴维持正常发运，非主流地区发运略有回落，到港量维持偏高水平，供应端总体由
偏宽松。需求端铁水再创新高和成材利润稳步上升；废铁价差转强，247样本日均铁水环比+1.02万吨至227.9万吨，3月的月均铁水约
233.7万吨，近期钢厂高炉复产大于检修，建材需求支持复产积极性。库存端，钢厂厂内进口矿库存环比增42万吨，45港库存环比增50
万吨，压港量略有降低，总量环比变化减少0.1%。五大材总库存继续回落，分品种看螺纹库存继续回落，热卷库存下降速度较快。观
点：供给恢复，但继续上涨可能性小，利润尚可支撑需求，下游有些超预期需求或支撑短期偏强震荡。

月差 月差短期震荡。

现货 铁矿现货成交量和远期货成交量小幅震荡，与历史同期持平，05合约基差率0.46%左右，基差走强，基差率走高。

铁水 本周钢联公布247样本铁水产量227.9万吨，环比+1.02万吨，3月日均铁水约233.7万吨，环比上行明显。

库存
节后45港库存环比增50万吨，贸易矿占比67%。钢厂进口矿总库存减14万吨，厂库增42万吨，海漂+港口减56万吨；进口矿可用天数环
比减一日至21天。

钢厂利润 成材利润略降，但仍偏高；唐山废铁价差走强；球团入炉比略升，块矿入炉比走低；烧结入炉比平稳。

折扣&汇率 3月普氏62指数均值为102，对应盘面估值约为808。

品种间差异 PB粉价格企稳；主流中低品溢价变化不大；内外矿价差略升。
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◼ 路透口径：2025年3月4日，路透全球铁矿（除中国大陆外）7

日移动平均发货量4357千吨，周环比降4.3%，同比降9.5%。澳

洲7日移动平均发货量2587千吨，周环比降41.8%，同比降8.6%；

巴西7日移动平均发货量971.7千吨，周环比增7.7%，同比降

9.1%。
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2025/3/31 2025/3/28 2025/3/21 日变化 周变化 折仓单 04基差 05基差 日变化 周变化 09基差 日变化 周变化

PB粉 773 783 761 -10 12 815 17 42 2 -2 83 4 1

BRBF 781 792 770 -11 11 800 2 27 0 -3 68 3 0

麦克粉 754 765 741 -11 13 810 13 37 1 -1 78 3 2

纽曼粉 768 777 755 -9 13 804 6 31 3 -1 72 5 2

金布巴粉 727 733 709 -6 18 819 22 46 6 4 87 9 7

超特粉 637 641 629 -4 8 865 68 92 8 -7 133 11 -4

混合粉 685 690 677 -5 8 823 25 50 7 -7 91 10 -4

卡粉 865 873 855 -8 10 810 13 37 4 -5 78 6 -2

罗伊山粉 743 754 731 -11 12 816 19 43 0 -2 84 3 1

乌克兰精粉 844 852 834 -8 10 930 132 157 4 -4 198 6 -1

IOC6 745 758 738 -13 7 813 16 40 -2 -8 81 1 -5

Kumba 830 840 818 -10 12 827 29 54 2 -3 95 5 0

卡拉拉精粉 840 850 830 -10 10 856 58 83 1 -4 124 4 -1

SP10粉 680 685 667 -5 13 814 17 102 8 2 82 10 2

五矿标准粉 772 785 763 -13 9 837 39 125 -1 -3 105 1 -3

2025/3/31 2025/3/28 2025/3/21 日变化 周变化 2025/3/28 2025/3/27 2025/3/21 日变化 周变化

PB粉 61.5% 101.7 103.2 100.0 -1.6 1.7 103.85 104.55 101.05 -0.7 2.8

BRBF 63% 103.4 105.0 102.0 -1.6 1.5 7.2654 7.2654 7.2493 0 0.0161

麦克粉 60.8% 96.9 98.3 95.2 -1.5 1.7 102.4 102.5 101.8 -0.02 0.61

纽曼粉 62.3% 99.2 100.6 97.4 -1.4 1.8 8.6 8.7 9.2 -0.05 -0.6

金布巴粉 60.5% 93.8 95.1 92.2 -1.3 1.6 金布巴粉 95.8 96.4 93.4 -0.7 2.3

卡拉加斯粉 65% 115.3 116.9 114.0 -1.6 1.3 PB粉 103.8 104.5 101.3 -0.7 2.5

超特粉 56.5% 83.2 85.7 83.0 -2.5 0.3 卡粉 117.2 117.3 114.3 -0.2 2.8

罗伊山粉 60.7% 94.4 95.8 92.9 -1.5 1.5 巴混 104.9 105.1 101.9 -0.2 3.0

PB粉 61.5% 0.8 0.8 1.0 0.00 -0.25 金布巴粉 -8.3 -12.4 -14.2 4.2 5.9

BRBF 63% 0.0 0.0 0.0 0.00 0.00 PB粉 -25.3 -26.5 -26.6 1.2 1.3

金布巴粉 60.5% -5.8 -5.8 -5.4 0.00 -0.40 卡粉 -26.8 -31.0 -27.4 4.1 0.6

卡拉加斯粉 65% 0.3 0.3 0.3 0.00 0.00 巴混 -25.4 -23.0 -23.1 -2.5 -2.3

2025/3/31 2025/3/28 2025/3/21 日变化 周变化 2025/3/31 2025/3/28 2025/3/21 日变化 周变化

DCE 01 712 725 699.5 -13 13 DCE 01 65,304 59,878 60,471 5,426 4,833

DCE 05 773 785.5 757.5 -13 16 DCE 05 366,232 392,393 465,890 -26,161 -99,658

DCE 09 732 747 719.5 -15 13 DCE 09 362,473 345,671 296,104 16,802 66,369

当日 99.0 129.9 74.8 -30.9 24.2 注册仓单 0 2000 3200 -2000 -3200

五日均值 101.9 110.2 99.0 -8.4 2.9 DCE 01 #DIV/0! 30 19 #DIV/0! #DIV/0!

主要港口成交量
（万吨）

 注册仓单（手）
虚实比

海漂成本
（美元/干吨）

溢价
（美元/干吨）

落地利润
（元/湿吨）

类别 类别

主力合约价格
（元/吨）

主力合约持仓量
（手）

国外价格
（美元/干吨）

普氏62%

汇率：美元兑人民币

SGX当月结算价

运费：黑德兰→青岛

类别

港口现货价格
（元/湿吨）

类别 类别
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◼ 发运量偏高，需求增长超预期。

分项\时间 2024/9 2024/10 2024/11 2024/12 2025/1 2025/2 2025/3 2025/4 2025/5 2025/6 2025/7 2025/8 2025/9

总供给 12769 12781 12573 13693 12126 11630 12929 12899 12963 12658 13169 13473 13370

产量1 2355 2397 2387 2443 2396 2224 2574 2569 2636 2564 2600 2611 2531
产量2
产量3
进口 10413 10384 10186 11250 9730 9406 10355 10330 10327 10094 10569 10862 10840
出口 255 173 217 160 191 187 214 146 230 254 147 241 255
总消费 11553 12441 12189 12097 12161 11137 12395 12113 12706 12477 11563 12487 12474
消费1 11299 12268 11972 11937 11970 10950 12181 11967 12476 12223 11417 12246 12219
消费2
消费3
过剩量 1215 340 385 1596 -35 493 534 786 258 181 1605 986 897

产量同比 3.6% 3.5% 2.9% 3.4% -11.3% -7.7% -4.6% -3.4% -2.6% -1.7% -0.9% 0.2% 0.7%

消费同比 -3.4% -3.6% -3.4% -3.2% 0.4% 0.1% 1.7% 2.3% 2.3% 1.9% 0.8% 1.3% 2.0%

2025/3/28
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