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核心观点 中性

北京时间12日下午3点，中美日内瓦经贸会谈联合声明指出，双方自5月14日起取消互相加的报复性关税（合计
91%），将4月2日后的新增关税降至34%，并对其中24%暂停90天实行。自5月14日起，今年美国对中国新增关税
降至30%（含20%芬太尼关税），中国对美国新增关税降至10%。美国财长贝森特指出关税调降将不包括行业特定
关税。基本面来看，近期钢材供应端仍保持较高水平，铁水持续增加，保持在245万吨附近，预计下周会有小幅
下降，五一假期导致需求端环比走弱，同比来看低于往年同期水平，关税缓和之后，板材出口或将有所恢复，
当前钢材库存整体处于低位水平，假期小幅累库，估值端来看，长流程钢厂利润仍处于较好水平，短流程钢厂
利润有所收窄，但尚未影响产量边际变化，后续可关注钢厂实际生产变动情况。

月差 中性 月差结构仍为contango，低位震荡为主。

钢厂利润 偏空 本周247家钢铁企业盈利率为58.87%，环比持续回升。

高炉检修 偏空 根据我们对于高炉检修统计，本周新增钢厂检修计划增加数量较少，当前钢厂利润较好，钢厂检修意愿较差。

废钢 中性 根据测算，华东电炉厂当前平电生产吨钢亏损169元/吨，谷电吨钢亏损13元。

成材库存 偏多 成材假期略有累库，但整体库存低位，关注后续库存变化情况。
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➢ 截至2025年5月9日，日均生铁产量为245.64万吨，环比小幅

上行0.22万吨，远高于历史同期水平，为近两年最高值。

➢ 根据Mysteel调研数据，本周全国247家高炉开工率为84.62%，

持续上升中；85家电弧炉产能利用率55.08%。

➢ 本周247家钢铁企业盈利率为58.87%。
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➢ 根据我们对于高炉检修统计，本周新增钢厂检修计划增加数量较少，当前钢厂利润较好，钢厂检修意愿较差。
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➢本周，五大品种合

计产量为874.17万吨，

环比上周下降9.52万

吨。

➢其中，螺纹产量共

223.53万吨，环比上

周小幅回落9.85万吨。

➢热卷产量320.38万

吨，环比上周小幅回

升1.08万吨。
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➢ 需求方面，本周五大品种消费总量845.2万吨，环比下行125.66万吨，历史同期最低水平。

➢ 螺纹周消费量213.9万吨，环比下降77.81万吨。

➢ 热卷消费量为309.53万吨，环比明显回落23.19万吨。
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➢ 上周受到五一假期影响，成交量环比下降明显，

但同比来看仍处于历史同期低位水平，仅北方

地区表现相对较好。
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➢ 五大品种厂库库存为443.03万吨，环比累库19.62万吨。社会库

存为1033.04万吨，环比累库9.35万吨。

➢ 本周螺纹厂库周环比累库15.11万吨至188.27万吨，社库周环比

下降5.48万吨至465.36万吨。本周热卷厂库库存84.8万吨，环

比小幅去库0.7万吨，社库周环比上升11.55万吨至280.32万吨。



数据来源：钢联,紫金天风期货

➢ 本周，55家调坯厂钢坯库存为60.78万吨，环比小幅回落，仍远高于历年同期水平。主流仓库钢坯库存量为87.09

万吨，环比继续去库，略低于去年同期水平。
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分项\时间 2024/6 2024/7 2024/8 2024/9 2024/10 2024/11 2024/12 2025/1 2025/2 2025/3 2025/4 2025/5 2025/6 2025/7

期初钢厂库存 4465 5339 6122 7072 8087 9205 10133 11106 894 1698 2744 3671 4624 5489

期初社会库存 899 817 733 899 960 1064 881 911 844 749 996 861 890 809

生铁产量 7449 7140 6814 6676 7025 6748 6670 7038 7038 7529 7270 7727 7523 7211

粗钢产量 9161 8294 7792 7707 8188 7840 7597 8315 8315 9284 8985 9323 9207 7879

进口量 57 50 51 55 54 47 62 50 55 50 65 63 56 50

出口量 874 783 950 1015 1118 928 973 894 804 1046 927 953 865 775

总消费 8319 7565 7052 7068 7179 7071 6754 6910 7222 8314 8158 8548 8354 7109

(国内）产-需 842 729 741 639 1009 769 843 1405 1093 970 827 775 852 770

期末钢厂库存 5339 6122 7072 8087 9205 10133 11106 894 1698 2744 3671 4624 5489 6264

期末社会库存 817 733 899 960 1064 881 911 844 749 996 861 890 809 726

过剩量 25 -4 -158 -321 -55 -112 -68 561 344 -26 -34 -115 44 44

产量同比 0.55% -8.65% -9.83% -6.14% 3.53% 3.02% 12.64% -0.99% -0.99% 5.18% 4.54% 0.40% 0.50% -5.00%

消费同比 -3.51% -9.90% -10.21% -6.60% 0.08% 0.58% 12.08% -7.09% 6.53% 4.80% -0.45% -0.42% 0.43% -6.03%

产量累计同比 -0.95% -2.04% -3.02% -3.35% -2.74% -2.41% -2.31% -0.99% -0.99% 1.08% 1.60% 0.87% 0.74% -0.07%

消费累计同比 -4.59% -5.36% -5.94% -6.00% -5.46% -4.98% -3.88% -7.09% -0.60% 1.33% 0.85% 0.57% 0.55% -0.36%
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