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核心观点 中性

上周盘面震荡下行。基本面来看，近期钢材供应端仍保持较高水平，铁水略有下降，但仍保持近两年高位水平，
预计短期内见顶，但下行空间有待验证，需求端同比仍低于往年同期水平，中厚板等品种需求有所上升，五品
种钢材库存仍在下降中，绝对值低位，估值端来看，长流程钢厂利润情况持续向好，陕西部分钢厂有所亏损，
短流程钢厂利润有所收窄，市场反馈华南多家电炉厂出现降低生产负荷、停炉等减产情况，但大型电炉厂尚未
减产，后续可关注进入淡季后，钢厂实际生产变动情况。

月差 中性 月差结构仍为contango，逐步走正套趋势。

钢厂利润 偏空 本周247家钢铁企业盈利率为59.74%，环比持续回升。

高炉检修 中性 根据我们对于高炉检修统计，陕西部分钢厂有亏损情况出现，考虑节后停产。

废钢 中性 根据测算，华东电炉厂当前平电生产吨钢亏损212元/吨，谷电吨钢亏损56元。

成材库存 偏多 成材整体库存低位，关注后续库存变化情况。
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➢ 截至2025年5月27日，日均生铁产量为243.6万吨，环比小幅

下行1.17万吨，仍高于历史同期水平。

➢ 根据Mysteel调研数据，本周全国247家高炉开工率为83.69%，

有所下降；85家电弧炉产能利用率59.5%。

➢ 本周247家钢铁企业盈利率为59.74%。
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➢ 根据我们对于高炉检修统计，陕西部分钢厂有亏损情况出现，考虑节后停产。
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➢本周，五大品种合

计产量为872.44万吨，

环比上周增加4.09吨。

➢其中，螺纹产量共

231.48万吨，环比上

周上行4.95万吨。

➢热卷产量305.68万

吨，环比上周大幅回

落6.3万吨。

➢相较于螺纹热卷，

冷轧和中厚板等产量

居高不下，占比逐渐

增加。
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➢ 需求方面，本周五大品种消费总量904.56万吨，环比下降9.2万吨，历史同期最低水平。

➢ 螺纹周消费量247.13万吨，环比下降13.16万吨。

➢ 热卷消费量为313.06万吨，环比下降16.47万吨。
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➢ 本周成交量环比下降，同比来看仍处于历史同

期低位水平，全国各地均有不同程度下降，华

东表现仍远低于去年同期。
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➢ 本周，55家调坯厂钢坯库存为59.56万吨，环比小幅去库，仍远高于历年同期水平。主流仓库钢坯库存量为74.59

万吨，环比继续去库，略低于去年同期水平。
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分项\时间 2024/6 2024/7 2024/8 2024/9 2024/10 2024/11 2024/12 2025/1 2025/2 2025/3 2025/4 2025/5 2025/6 2025/7

期初钢厂库存 2142 2167 2162 2004 1683 1628 1515 1448 2008 2352 2153 1909 1834 1762

期初社会库存 1625 1633 1643 1535 1250 1168 1082 1049 1470 1764 1620 1398 1329 1262

生铁产量 7158 7416 7083 6710 7216 7051 7148 6971 6383 7243 7226 7604 7528 7490

粗钢产量 8714 8861 8248 7890 8821 8604 8709 8271 7482 8863 8846 9275 9182 8906

进口量 57 50 51 55 54 47 62 50 55 50 52 64 57 50

出口量 874 783 950 1015 1118 928 973 894 804 1046 1046 1011 918 822

总消费 7872 8132 7508 7251 7811 7835 7866 6866 6389 8067 8095 8403 8393 8202

(国内）产-需 842 729 741 639 1009 769 843 1405 1093 796 750 872 789 704

期末钢厂库存 2167 2162 2004 1683 1628 1515 1448 2008 2352 2153 1909 1834 1762 1694

期末社会库存 1633 1643 1535 1250 1168 1082 1049 1470 1764 1620 1398 1329 1262 1199

过剩量 25 -4 -158 -321 -55 -112 -68 561 344 -200 -244 -75 -71 -68

产量同比 0.01% -2.60% -9.36% -12.05% -3.25% -1.29% -1.20% -2.36% -1.64% 6.74% 8.68% 3.68% 5.37% 0.51%

消费同比 -4.27% -3.35% -9.67% -12.93% -6.80% -3.71% -2.85% -8.58% 6.71% 8.87% 4.60% 1.93% 6.61% 0.86%

产量累计同比 -1.56% -1.72% -2.72% -3.80% -3.74% -3.52% -3.32% -2.36% -2.02% 0.97% 2.90% 3.07% 3.47% 3.02%

消费累计同比 -4.08% -3.97% -4.71% -5.67% -5.79% -5.60% -5.36% -8.58% -1.80% 1.98% 2.69% 2.52% 3.24% 2.87%
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